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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh keputusan investasi, ukuran
perusahaan, dan leverage terhadap nilai perusahaan pada sektor infrastruktur yang
terdaflar di Bursa Efck Indonesia (BEI) periode 2019-2023. Penelitian ini
menggunakan metode kuantitatif’ dengan statistik deskriptif dan analisis regresi
linier berganda. Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara simultan, variabel
keputusan investasi, ukuran perusahaan, dan leverage berpengaruh signifikan
terhadap nilai perusahaan dengan koefisien determinasi sebesar 98,3%. Secara
parsial, keputusan investasi dan leverage memiliki pengaruh negatif yang
signifikan terhadap nilai perusahaan, sementara ukuran perusahaan berpengaruh
positif terhadap nilai perusahaan. Penelitian ini memberikan kontribusi penting bagi
perusahaan dan investor dalam memahami faktor-faktor yang mempengaruhi nilai

perusahaan di sektor infrastruktur.

Kata Kunci: keputusan investasi, ukuran perusahaan, leverage, nilai perusahaan,

sektor infrastruktur, BEI.
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ABSTRACT

This study aims to analyze the influence of investment decisions, firm size, and
leverage on firm value in the infrastructure scctor listed on the Indonesia Stock
Exchange (IDX) for the period 2019 — 2023, This research employs quantitative
methods using descriptive statistics and multiple linear regression analysis. The
results show that simultancously, the variables of investment decisions, firm size,
and leverage significantly influence firm value, with a coefficient of determination
of 98.3%. Partially, investment decisions and leverage have a significant negative
cffect on firm value, while firm size has a significant positive effect on firm valuc.
This study provides important contributions to companies and investors in

understanding the factors that affect firm value in the infrastructure sector.

Keywords: investment decisions, firm size, leverage, firm value, infrastructure

sector, IDX
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BABI
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Perusahaan ialah suatu unit ckonomi yang berperan dalam mendorong
pertumbuhan ckonomi suatu necgara (Atika Somantri Dewi & Nera Marinda
Machdar, 2023). Menurut (Hariadi et al., 2023) Undang — Undang No. 6 Tahun
2023, tentang Cipta Kerja menyusun ketentuan terkait badan usaha termasuk
perseroan terbatas yang diartikan sebagai entitas hukum dalam bentuk persekutuan
modal yang dibentuk berdasarkan kesepakatan. Perseroan ini menjalankan
usahanya dengan modal dasar yang terbagi dalam saham. (Maharani & Mawardhi,
2022) menyimpulkan bahwa nilai perusahaan yaitu mencerminkan kinerjanya,
suatu perusahaan yang pergerakan harga sahamnya dapat dipantau. Dalam pasar
modal, persepsi publik terhadap kinerja suatu perusahaan tercermin dalam
penawaran dan permintaan, yang hasilnya dapat memengaruhi harga saham. Harga
saham yang tinggi bukan hanya cerminan keberhasilan dalam menciptakan
keuntungan, tetapi juga menunjukkan kredibilitas dan potensi pertumbuhan jangka

panjang perusahaan dimata investor.

Menurut penelitian (Maria ct al., 2024), nilai perusahaan mencerminkan
kinerja di masa lalu serta prospek masa depan yang dianggap penting oleh investor
saat menentukan keputusan investasi. Nilai sebuah perusahaan seringkali diukur
berdasarkan harga sahamnya yang diperjualbelikan di pasar modal. Harga saham
menggambarkan bagaimana investor melihat prospek dan kinerja suatu perusahaan.
Perusahaan yang bemilai tinggi cenderung dilihat pihak investor, maka dapat
meningkatkan daya saingnya di pasar. Scbuah penelitian (Rosmawati & Rachman,
2023) menemukan bahwa harga saham berdampak besar terhadap nilai perusahaan.
Peningkatan harga saham akan meningkatkan nilai perusahaan, yang pada akhimya
meningkatkan kemakmuran investor. Sementara itu, harga saham yang turun maka

dapat menurunkan nilai perusahaan dan mempengaruhi opini investor terhadap



perusahaan, Menurut (Nur Aulia et al., 2020), untuk mengetahui nilai suatu
perusahaan yang telah go public, dapat dilakukan dengan menghitung harga
sahamnya. Berikut adalah rata — rata nilai Price to Book Value (PBV) di scktor

infrastruktur pada periode 2019 -2023 :

Tabel 1. 1 Rata-Rata PBV pada Sektor Infrastruktur 2019 - 2023

Fenomena Scktor Infrastruktur

-
2.18 N\
™
iy,
1,88 \
™
\.!\\.
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].23 o, pe
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—
—w

0.98 —

2019 2020 2021 2022 2023

Sumber : https//.idx.co.id

Grafik menunjukkan tren penurunan Price to Book Value (PBV) scktor
infrastruktur selama periode tahun 2019 — 2023. Pada tahun 2019, PBV tercatat di
angka 2,34 yang mencerminkan optimisme pasar terhadap sektor ini. Namun, tren
mulai menurun secara signifikan hingga 1,91 di tahun 2020, 1,38 pada tahun 2021,
dan terus berlanjut hingga mencapai 0,98 pada tahun 2023. Penurunan ini
mengindikasikan menurunnya kepercayaan investor terhadap sektor infrastruktur.
Faktor - faktor seperti dampak pandemi COVID-19, yang menycbabkan
perlambatan proyek-proyek infrastruktur, serta relokasi anggaran pemerintah,
diduga menjadi penycbab utama tren ini. Selain itu, tingginya beban utang dan
keputusan investasi yang kurang optimal di beberapa perusahaan turut
memengaruhi penurunan nilai pasar relatif terhadap nilai buku perusahaan-

perusahaan dalam sektor ini.

Angka PBV mendckati 1,0 pada tahun 2023 menunjukkan bahwa pasar mulai

menilai perusahaan infrastruktur hampir setara dengan nilai buku mereka,



mencerminkan ckspektasi pasar terhadap kinerja dan prospek pertumbulian yang
stagnan dalam jangka pendek. Hal ini menjadi tantangan serius bagi scktor
infrastruktur untuk meninpkatkan daya tarik investasi serta mengoptimalkan kinerja
keuangan di masa depan. Beberapa faktor yang memainkan peranan penting dalam
menentukan nilai perusahaan meliputi keputusan investasi, ukuran perusahaan,
serta penggunaan utang atau leverage. Keputusan investasi berkaitan erat dengan
alokasi dana pada proyek - proyck yang memiliki potensi keuntungan, yang
diharapkan dapat memperbesar nilai perusahaan di masa depan. Perusahaan harus
membuat keputusan investasi yang bijak dan strategis untuk berhasil mencapai
tujuannya. Keputusan yang tepat dapat meningkatkan profitabilitas, efisiensi, dan

daya saing perusahaan, sehingga meningkatkan nilainya.

Namun, keputusan investasi yang salah dapat memiliki dampak buruk yang
serius bagi kelangsungan hidup perusahaan. Ukuran perusahaan (Firm Sizc)
mengacu pada skala operasi yang menunjukkan kapasitas perusahaan dalam
mengelola asct, pendapatan, dan profitabilitas. Selain itu leverage atau struktur
modal yang digunakan oleh perusahaan juga memengaruhi Selain itu, leverage atau
struktur modal yang digunakan oleh perusahaan juga memengaruhi kemampuan
perusahaan untuk mengambil risiko dan memberikan pengembalian kepada
pemegang saham. Dengan pertumbuhan bisnis di Indonesia saat ini, ada peluang
besar bagi para investor untuk memperoleh keuntungan dari investasi mereka. Oleh
karena itu, perusahaan yang telah terlibat dalam dunia bisnis harus membuat
rencana yang menguntungkan untuk meningkatkan profitabilitas mereka. Bagi
investor, nilai sangat penting karena mereka dapat membuat keputusan untuk

berinvestasi dengan memahami kondisi fundamental perusahaan.

Nilai perusahaan mengacu pada penjualan suatu perusahaan sebagai
perusahaan bisnis. Ketika scbuah perusahaan dipandang positif olch investor, maka
Investor lebih cenderung berinvestasi pada perusahaan. Menurut (Yulianti &
Sundari, 2023) keputusan investasi yang didasarkan pada analisis yang tepat akan
berpengaruh signifikan terhadap profitabilitas jangka panjang perusahaan, yang
akibatnya akan mempengaruhi nilai perusahaan di pasar secara langsung. Dengan

demikian, dalam scktor infrastruktur, investasi yang dilakukan oleh perusahaan



dalam pembangunan proyck besar berpolensi meningkatkan nilai perusahaan

Jangka panjang.

Nilai perusahaan dipereaya sangat dipengaruhi sccara signifikan pada ukuran
perusahaan, Menurut (Kumniawan & Widyawati, 2024) fakta jika semakin besar
suatu perusahaan, semakin luas juga jangkauan operasionalnya, semakin mudah
mengakses sumber pembiayaan internal dan cksternal. Menurut (Effendi & Ulhag,
2021), Ukuran perusahaan diukur dengan mempertimbangkan beberapa faktor,
meliputi jumlah aset yang dimiliki tingkat penjualannya dan kapitalisasi pasar. Pada
penclitian (Irawan & Widayati, 2022), menjclaskan bahwa ukuran perusahaan
sangat memengaruhi kinerja perusahaan, Perusahaan besar dianggap sebagai entitas
yang lebih stabil dengan prospek pertumbuhan yang lebih cerah, yang pada

akhimya dapat membuat mercka lebih berharga bagi investor.

Leverage adalah istilah yang menggambarkan penggunaan utang oleh
perusahaan untuk mendanai operasionalnya. Dengan meningkatkan pengembalian
atas ckuitas, penggunaan leverage yang tepat dapat meningkatkan nilai bisnis.. Olch
karena itu, keputusan mengenai struktur modal yang melibatkan penggunaan
hutang harus dilakukan dengan hati-hati agar tidak merugikan perusahaan. Menurut
(Fadihillah & Utiyati, 2022), leverage atau rasio utang adalah ukuran yang
menunjukkan proporsi dana yang berasal dari kreditur, dengan membandingkan
total hutang perusahaan dengan total asctnya. Olch karena itu, seorang investor
mendapati bahwa suatu perusahaan memiliki aset dan leverage yang tinggi, para
investor akan lebih teliti dalam membuat keputusan investasi pada perusahaan
tersebut. Menurut (Chaidir & Yulianti, 2024), penggunaan utang yang berlebihan
dapat berdampak negatif karena dapat menimbulkan kekhawatiran terhadap
penurunan laba perusahaan. Maka, investasi dengan leverage yang tinggi
menunjukkan risiko yang tinggi pula, sedangkan leverage yang rendah

menunjukkan bahwa investasi terscbut memiliki risiko yang lebih kecil.

Sektor infrastruktur di Indonesia adalah scktor strategis yang memainkan peran
krusial dalam mendukung pertumbuhan ekonomi nasional (Lambok Sumiatri

Saragih, 2024). Pemerintah Indonesia melalui program National Strategic Projects



(PSN) sccara aktil mendorong perusahaan infrastruktur untuk meningkatkan
kapasitas dan ckspansi bisnis mereka. Hal ini tercermin dari peningkatan jumlah
proyek besar dan kebutuhan investasi yang signifikan pada scktor ini dalam
beberapa tahun terakhir. Namun, di tengah besarnya peluang tersebut, perusahaan
- perusahaan di sektor infrastruktur menghadapi berbagai tantangan yang
mempengaruhi nilai perusahaan. Salah satu tantangan utama adalah tingginya
tingkat leverage yang digunakan untuk mendanai proyek-proyek infrastruktur.
Berikut ini merupakan data yang menunjukkan grafik tren Debt to Equity Ratio

(DER) pada scktor infrastruktur periode 2019 - 2023 :

Tabel 1. 2 Fenomena leverage Sektor Infrastruktur periode 2019 —2023

Fenomena Sektor Infrastruktur

2019 2020 2021 2022 2023

Sumber : https//.idx.co.id

Grafik pada data diatas menunjukkan perkembangan rasio utang terhadap
ekuitas Debt-to-Equity Ratio (DER) di sektor infrastruktur sclama periode 2019 —
2023. Selama tahun 2019, DER berada di angka sekitar 0,73 mencerminkan tingkat
utang yang relatif rendah dibandingkan ckuitas. Peningkatan mulai terlihat pada
tahun 2020, di mana rasio naik menjadi 0,78 yang disebabkan oleh kebutuhan
pendanaan tambahan akibat dimulainya berbagai proyek strategis serta dampak
awal pandemi COVID-19. Peningkatan signifikan terjadi pada tahun 2021, di mana
penggunaan hutang mencapai puncaknya di angka 0,98. Mclonjaknya angka
penggunaan hutang pada tahun 2021 ini menunjukkan ketergantungan sektor

infrastruktur terhadap pendanaan berbasis hutang, terutama untuk mendukung



kelanjutan proyek - proyek besar yang digagas pemerintah, seperti pembangunan

jalan tol, bandara, dan pelabuhan.

Tahun 2022 penggunaan hutang tetap berada di tingkat tertinggi sekitar 0,98,
mencerminkan kondisi stabil dengan utang yang masih mendominasi struktur
modal perusahaan. Namun, pada tahun 2023, rasio ini mengalami penurunan tajam
ke angka 0,83 yang dapat diinterpretasikan scbagai langkah perusahaan untuk
mengurangi penggunaan hutang melalui pelunasan atau restrukturisasi keuangan.
Penurunan ini juga dapat dipengaruhi oleh meningkatnya suku bunga global yang
membuat pendanaan melalui hutang menjadi lebih mahal. Beberapa tahun terakhir,
sektor infrastruktur di Indonesia mengalami peningkatan penggunaan utang yang
signifikan sebagai sumber pendanaan utama dalam proyek — proyek strategis. Rasio
hutang ke kekayaan (DER) sektor infrastruktur terjadi peningkatan mulai dari tahun
2019 yaitu sebesar 0,73 menjadi 0,98 pada tahun tahun 2021, menurut data dari
Bursa Efek Indonesia (BEI). Maka mencerminkan peningkatan ketergantungan
perusahaan terhadap utang untuk membiayai ckspansi bisnis sektor infrastruktur.
Namun, peningkatan fleverage ini tidak diiringi dengan pertumbuhan nilai
perusahaan yang positif. Data menunjukkan jika rata-rata Price to Book Value
(PBV) di sektor infrastruktur justru menunjukan tren penurunan, dari 2,34 di tahun
2019 menjadi hanya 0,98 di tahun 2023. Hal ini mengindikasikan bahwa pasar
mulai menilai perusahaan infrastruktur hampir setara dengan nilai bukunya,

mencerminkan ekspektasi stagnasi pertumbuhan di sektor ini.

Menurut penelitian (Chaidir & Yulianti, 2024), tingkat /everage yang lebih
tinggi mengakibatkan risiko keuangan yang lebih besar bagi peruahaan, dapat
menurunkan kepercayaan investor serta mengurangi nilai perusahaan dalam jangka
panjang. Selain itu, penelitian oleh (Christavera & Jonnardi, 2023) juga
menemukan bahwa leverage yang tinggi berakibat negatif kepada nilai perusahaan
karcna beban bunga dan kewajiban pembayaran utang yang besar dapat
menghalangi pertumbuhan dan menghasilkan nilai bagi para pemegang saham
dalam jangka panjang. Selain itu, hasil penelitian (Munira & Astuti, 2024) juga
menunjukkan bahwa leverage yang tinggi berakibat negatif signifikan terhadap

nilai perusahaan karena tingginya utang dapat mengurangi fleksibilitas keuangan



serta meningkatkan risiko gagal bayar. Situasi ini menunjukkan bahwa penggunaan
utang yang berlebihan, meskipun dapat meningkatkan kapasitas investasi jangka
pendek, berisiko menurunkan nilai perusahaan jika tidak dikelola dengan tepat.
Oleh karena itu, perusahaan infrastruktur perlu menyeimbangkan struktur
modalnya dengan strategi pembiayaan yang lebih optimal untuk menjaga

kepercayaan investor dan meningkatnya nilai perusahaan,

Penclitian sebeleumnya oleh (Efendi & Idayati, 2020) menunjukkan bahwa
faktor-faktor yakni penggunaan leverage, ukuran perusahaan, dan keputusan
investasi memiliki dampak positif bagi nilai perusahaan. Penelitian ini berfokus
pada perusahaan ritel yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dari 2015 hingga
2018. (Wahyu & Nurweni, 2021) telah melaksanakan sebuah penelitian yang
menyimpulkan penggunaan leverage terbukti meempunyai dampak positif pada
nilai Perusahaan, sementara ukuran perusahaan justru berefek negatif yang
signifikan terhadap nilai tersebut. Keputusan investasi juga berperan besar dalam
meningkatkan nilai perusahaan. Penelitian ini melihat perusahaan batubara yang
terdaftar di perusahaan di Bursa Efek Indonesia (BEI) dari 2016 hingga 2018.

Penelitian sebelumnya, mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi nilai
perusahaan terdapat variasi hasil. Sementara penelitian ini mereplikasi dari
penelitian (Wahyu & Nurweni, 2021), perbedaan utama terletak pada objek dan
periode penelitian dan periode penelitian. Penelitian sebelumnya oleh (Wahyu &
Nurweni, 2021) berfokus pada perusahaan batubara yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) dari 2016 hingga 2018, namun penelitian ini menggunakan
perusahaan infrastruktur yang terdafiar di Bursa Efck Indonesia pada tahun 2019
sampai dengan 2023. Sebagian besar penelitian sebelumnya berfokus pada sektor
industri secara umum dan sub sektor tertentu seperti pertambangan, batubara, ritel
dan lain - lain. Masih terbatasnya penelitian yang secara spesifik menganalisis
pengaruh leverage, ukuran perusahaan, dan keputusan investasi terhadap nilai

perusahaan pada sektor infrastruktur.

Perusahaan yang beroperasi di sektor infrastruktur dan terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) dari tahun 2019 hingga 2023 adalah objek penelitian ini. Sektor



infrastruktur  dipilih - karcna perannya  yang  strategis  dalam  mendukung
pertumbuhan ckonomi nasional serta dinamika industrinya yang menarik untuk
diteliti, terutama dalam hal pengambilan keputusan investasi, struktur keuangan dan
pengelolaan aset perusahaan. Perusahaan — perusahaan dalam sektor ini memiliki
karakteristik yang unik, seperti kebutuhan modal yang besar, ketergantungan pada
pembiayaan cksternal, serta sensitivitas terhadap perubahan kebijakan ckonomi dan
politik. Sclain itu, laporan kecuangan tahunan yang dimiliki oleh perusahaan-
perusahaan di scktor infrastruktur tersedia dengan lengkap, valid, dan mudah
diakses melalui sumber resmi scperti Bursa Efck Indonesia (BEI) di
https://idy.co.id. Ketersediaan laporan keuangan yang transparan dan terstruktur
dengan baik ini memudahkan peneliti untuk memperoleh data yang kredibel dan

relevan dalam proses pengumpulan informasi untuk keperluan penelitian.

Penelitian ini difokuskan untuk mengkaji bagaimana [leverage, ukuran
perusahaan, dan keputusan investasi memengaruhi nilai perusahaan Khususnya di
bidang infrastruktur. Laporan keuangan tahunan, ringkasan kinerja emiten dan
informasi lainnya yang relevan dari perusahaan-perusahaan yang dipilih selama
lima tahun terakhir digunakan dalam penelitian ini. Penelitian ini difokuskan
menghasilkan pemahaman praktis tentang komponen yang memengaruhi nilai
perusahaan, yang dapat menjadi acuan bagi manajemen perusahaan, investor, serta
dapat dijadikan kebijakan dalam pengambilan keputusan strategis di sektor

infrastruktur.

Berdasarkan latar belakang, peneliti akan melakukan penelitian mendalam
untuk mengetahui bagaimana ketiga variabel tersebut memengaruhi nilai
perusahaan dalam konteks sektor infrastruktur. Maka penelitian ini berjudul
“PENGARUH KEPUTUSAN INVESTASI, UKURAN PERUSAHAAN DAN
LEVERAGE TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN
SEKTOR INFRASTRUKTUR YANG TERDAFTAR DI BEI PERIODE 2019

—-2023”

1.2 Rumusan Masalah



Melalui latar belakang yang telah diuraikan, pencliti merasa perlu untuk

merumuskan permasalahan yang akan dibahas supaya penelitian ini lebih terfokus

dan dapat menghasilkan temuan yang akurat. Adapun rumusan masalah yang akan

dikaji adalah :

1o

LS ]

Apakah Keputusan Investasi berpengaruh secara parsial terhadap nilai
perusahaan?
Apakah Ukuran Perusahaan berpengaruh secara parsial terhadap nilai

perusahaan?

. Apakah Leverage berpengaruh secara parsial terhadap nilai perusahaan?

. Apakah Keputusan Investasi, Ukuran Perusahaan dan Leverage berpengaruh

secara simultan terhadap Nilai Perusahaan?

1.3 Tujuan Penelitian

Sesuai dengan rumusan masalah terhadap penelitian ini, terdapat tujuam

masalah, yaitu :

2

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Keputusan Investasi secara
parsial terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan Sektor Infrastruktur yang

terdaftar di BEI periode 2019 —2023.

. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Ukuran Perusahaan secara

parsial terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan sektor infrastruktur yang

terdaftar di BEI periode 2019 —2023.

. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Leverage secara parsial

terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan Sektor Infrastruktur yang terdaftar
di BEI periode 2019 - 2023,
Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Keputusan Investasi,

Ukuran Perusahaan dan Leverage berpengaruh secara simultan terhadap Nilai

Perusahaan.

1.4 Manfaat Penelitian

Adapun hasil dari penelitian ini bisa bermanfaat baik dari segi teoritis dan

praktis adalah :

1.

Secara teoritis



Diharapkan bahwa penclitian akan membantu mengembangkan teori tentang
hal-hal yang mempengaruhi nilai perusahaan. Penulis berharap pula supaya
Penclitian ini dapat digunakan scbagai bahan referensi penclitian lebih lanjut
tentang subjek ini.
2. Secara praktis

Diharapkan penelitian ini akan membantu manajemen membuat strategi dalam
meningkatkan nilai perusahaan serta memberikan manfaat bagi pemangku
kepentingan, termasuk investor dan mitra bisnis agar dapat memperhatikan

kembali faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan.

1.5 Batasan Masalah

Peneliti membatasi permasalahan hanya pada pembahasan mengenai pengaruh
keputusan investasi, leverage, dan ukuran perusahaan berdampak pada nilai
perusahaan - perusahaan sektor infrastruktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI) dari 2019 hingga 2023. Tujuan dari dibatasinya penclitian untuk memastikan
bahwa penelitian tidak menyimpang dari tujuan dan pembahasan ruang lingkup

tidak meluas.

1.6 Sistematika Penulisan
Berdasarkan pada penelitian ini, peneliti membagi kedalam tiga bab yang

sistematikanya, yaitu :

BAB 1 : PENDAHULUAN
Bab ini mencakup Latar Belakang, Rumusan Masalah, Tujuan
Penelitian, Manfaat Penelitian, Batasan Masalah, dan Sistematika
Penulisan.

BABII  : TINJAUAN PUSTAKA
Bab ini membahas mengenai landasan teori, Penelitian terdahulu,
Kerangka pemikiran, Hubungan antar variabel dan Perumusan
Hipotesis

BABIII : METODOLOGI PENELITIAN

10



BAB IV

BABV

Bab ini mengurikan tentang Diagram alir penelitian, Jenis, Lokasi,
Waktu serta Objek penelitian, Sumber data, Populasi Sampel, Teknik

Pengumpulan Data, Definisi operasional variabel dan Analisa data

: HASIL DAN PEMBAHASAN

Bab ini menyajikan hasil analisis data yang telah dilakukan,
dilengkapi dengan pembahasan mendalam mengenai pengaruh ukuran
peruszhaan, leverage, dan keputusan investasi terhadap nilai

perusahaan pada sektor infrastruktur,

: KESIMPULAN

Bab ini menguraikan terkait kesimpulan dan saran yang ditujukan
kepada pihak terkait berdasarkan hasil penelitian yang telah

dilakukan.
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