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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh profitabilitas dan
likuiditas terhadap harga saham perusahaan sektor transportasi yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2020-2023. Profitabilitas diukur menggunakan
Return on Assets (ROA) dan Return on Equity (ROE), sementara likuiditas diukur
menggunakan Current Ratio (CR) dan Quick Ratio (QR). Harga saham sebagai
variabel dependen dianalisis berdasarkan data historis dari laporan keuangan dan
pergerakan saham perusahaan. Metode penelitian yang digunakan adalah
pendekatan kuantitatif dengan analisis regresi linier berganda menggunakan data
sekunder dari laporan keuangan tahunan dan informasi pasar saham BEI. Hasil
penelitian menunjukkan bahwa profitabilitas memiliki pengaruh positif signifikan
terhadap harga saham, yang berarti semakin tinggi profitabilitas perusahaan,
semakin tinggi harga sahamnya. Sementara itu, pengaruh likuiditas bervariasi
tergantung pada indikator yang digunakan. Penelitian ini memberikan wawasan
bagi investor dalam mempertimbangkan profitabilitas dan likuiditas sebelum
berinvestasi di sektor transportasi. Bagi perusahaan, temuan ini menckankan
pentingnya menjaga kinerja keuangan yang sehat guna meningkatkan daya tarik
saham di pasar modal.

Kata kunci: Profitabilitas, Likuiditas, Harga Saham, Simultan, Sektor transportasi,
Bursa Efek Indonesia.
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ABSTRACT

This study aims to analyze the ceffect of profitability and liguidity on the
share price of transporiation sector companies listed on the Indonesia Stock
Exchange (IDX) for the period 2020-2023. Profitability is measured using Return
on Assets (ROA) and Return on Equity (ROE), while liquidity is measured using
Current Ratio (CR) and Quick Ratio (OR). Stock price as the dependent variable is
analyzed based on historical data from the company's financial statements and
stock movements. The research method used is a quantitative approach with
multiple linear regression analysis using secondary data from annual financial
reports and IDX stock market information. The results showed that profitability has
a significant positive effect on stock prices, which means that the higher the
company's profitability, the higher its stock price. Meamvhile, the effect of liquidity
varies depending on the indicator used. This study provides insights for investors
in considering profitability and liquidity before investing in the transportation
sector. For companies, the findings emphasize the importance of maintaining
healthy financial performance to increase the attractiveness of shares in the capital
market.

Keywords: Profitability, Liquidity, Stock Price, Simultaneous, Transportation
sector, Indonesia Stock Exchange.
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BAB |
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Transportasi merupakan aspek krusial dalam kehidupan masyarakat, di
mana perkembangan suatu negara sangat bergantung pada kualitas infrastruktur
pendukungnya, kKhususnya dalam bidang transportasi. Infrastruktur ini mencakup
jalur darat, perairan, udara, serta kereta api. Fungsi utama transportasi adalah
memenuhi kebutuhan mendasar masyarakat guna menunjang aktivitas sosial dan
ckonomi. Transportasi tidak hanya menjadi peran bagian tidak terpisahkan dari
kehidupan sehari-hari, tetapi juga memainkan peran vital penting dalam
pembangunan nasional serta untuk pertumbuhan ekonomi yang merata di berbagai
sektor perusahaan. Bersamaan dengan pertumbuhan populasi di Indonesia,
kebutuhan akan transportasi terus bertambah pesat terutama dibagian memperluas
mobilitas barang dan penumpang berguna mendukung adanya aktivitas ekonomi
yang semakin lama akan semakin kompleks (Indriani et al., 2024). Kinerja dari
sektor transportasi ini saling bergantung pada berbagai faktor ekonomi, termasuk
profitabilitas dan likuiditas perusahaan dalam industri. Profitabilitas dapat dinilai
melalui Return on Equity (ROE), yang menunjukkan kemampuan perusahaan untuk
menghasilkan laba dari modalnya. ROE yang tinggi menandakan efisiensi
pengelolaan modal dan dapat meningkatkan daya tarik tinggi untuk perusahaan di
mata investor. Sementara itu, likuiditas, yang bisa dipakai bisa diukur melalui rasio
seperti Rasio Lancar (CR) dan Rasio Kas (CR) yang dapat memberikan gambaran
kemampuan entitas dalam perihal memenuhi tanggung jawab jangka pendeknya.
Likuiditas tersebut baik memberikan kepercayaan kepada investor serta bisa
berpotensi mempengaruhi harga saham perusahaan.

Menurut Lestari & Novita (2023), nilai perusahaan adalah pandangan
investor mengenai sejauh mana keberhasilan suatu perusahaan, mencerminkan
dalam harga saham yang dapat diperdagangkan di pasar. Harga saham sering kali
menjadi representasi dari ekspektasi pasar dengan kinerja perusahaan untuk masa
depan, termasuk potensi pertumbuhan, profitabilitas, dan stabilitas keuangan.
Semakin meningkatnya harga saham, semakin besar pula nilai dipersepsikan oleh
investor terhadap perusahaan tersebut. Oleh karena itu, harga saham bukan sekadar
menunjukkan kinerja perusahaan saat ini, tetapi juga menggambarkan prospek dan
keberlanjutannya di masa depan. harapan pasar terhadap keberhasilan perusahaan
di masa mendatang. Hal ini karena nilai saham dipengaruhi oleh titik keseimbangan
antara permintaan dan penawaran di pasar. Ketika banyak investor berkeinginan
untuk memiliki saham suatu perusahaan, harga saham bisa melonjak tinggi (naik
pesat), pada gilirannya bisa meningkatkan kapitalisasi pasar dan nilai perusahaan
secara keseluruhan. Sebab itu, harga saham dapat dijadikan tolak ukur signifikan



untuk menilai performa dan stabilitas suatu perusahaan, mencerminkan bagaimana
pasar memandang prospek dan kepercayaan terhadap perusahaan tersebut. Kinerja
perusahaan sektor transportasi dipengaruhi oleh sejumlah faktor ekonomi, termasuk
profitabilitas dan likuiditas perusahaan.

Profitabilitas diukur dengan ROE mencerminkan kinerja perusahaan dalam
mendapatkan laba dari modal sendiri, sedangkan likuiditas mencerminkan
kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban jangka pendeknya. Kedua
faktor ini sering menjadi indikator utama dalam menilai kinerja keuangan
perusahaan dan mempengaruhi keputusan investor dalam berinvestasi di pasar
saham. Dampak dari profitabilitas serta likuiditas terhadap harga saham di
perusahaan sektor transportasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun
2020 hingga 2023 cukup signifikan. Rasio profitabilitas, seperti ROE dan Return
on Assets (ROA), nilai profitabilitas ini sangat penting bagi investor karena dapat
menunjukkan dari kemampuan perusahaan untuk menghasilkan pendapatan relatif
terhadap pengeluarannya, dengan secara langsung akan sangat berdampak pada
harga saham. Namun, studi mengindikasikan bahwa ROE tidak selalu dampak
signifikan pada pengembalian saham di sektor transportasi (Reza et al., 2024).
Pasar modal sendiri, profitabilitas dan likuiditas bisa mempengaruhi Keputusan
bagi yang berinvestasi. Salah satunya pada profitabilitas yang dapat diukur dengan
ROE, menggambarkan efisiensi perusahaan dalam menghasilkan laba, sedangkan
sebab harga saham dipengaruhi oleh Sektor transportasi, likuiditas akan menjadi
lebih dominan dibandingkan dengan profitabilitas karena perusahaan di industri ini
sangat membutuhkan arus kas yang stabil untuk menjaga operasional. Investor
cenderung lebih fokus pada rasio likuiditas seperti Rasio Lancar (CR) dan Kas
Rasio (CR) sebagai indikator kesehatan kondisi finansial perusahaan, yang
berperan penting dalam mengevaluasi potensi risiko dan kestabilan keuangan yang
ada di perusahaan.

Perusahaan transportasi umumnya harus berusaha untuk mempertahankan
likuiditas yang memadai untuk memastikan kelancaran dari operasional dan
kemampuan memenuhi kewajiban jangka pendek perusahaan. Namun, adanya
tantangan terbesar bagi perusahaan sering terletak pada aspek profitabilitas
perusahaan, fluktuasi biaya operasional dapat mempengaruhi persaingan pasar serta
ketergantungan pada faktor eksternal seperti harga bahan bakar. Menurut
Siringoringo & Hutabarat (2019), meskipun likuiditas perusahaan baik dapat
memberikan kestabilan finansial perusahaan, tantangan dalam mempertahankan
profitabilitas tetap mempengaruhi nilai dari perusahaan secara keseluruhan.
Pentingnya mencerminkan efisiensi dalam pengelolaan biaya dan strategi dalam
pertumbuhan berkelanjutan sehingga dapat meningkatkan nilai dari perusahaan.
(Siringoringo & Hutabarat, 2019).



Gambar 1.1 Harga Saham Sektor Transportasi Tahun 2020-2023
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Grafik di atas menunjukkan tren data dari tahun 2020 hingga 2023. Pada
awalnya, nilai mulai meningkat dari sekitar 800.000 di tahun 2020 dan terus naik
hingga melampaui 2.400.000 pada puncaknya di tahun 2022. Setelah mencapai titik
tertinggi, terjadi fluktuasi dengan beberapa penurunan dan kenaikan kecil antara
1.700.000 hingga 2.000.000 sepanjang tahun 2022, Namun, mulai tahun 2023, tren
menurun tajam, dengan nilai turun hingga sekitar 1.268.3361, sebelum akhirya
mencapai 1.206.5080 di akhir periode. Grafik ini mencerminkan pertumbuhan
pesat, ketidakstabilan, dan akhimya koreksi atau penurunan yang signifikan.

Perusahaan transportasi umumnya harus berusaha untuk mempertahankan
likuiditas yang memadai untuk memastikan kelancaran dari operasional dan
kemampuan memenuhi kewajiban jangka pendek perusahaan. Namun, adanya
tantangan terbesar bagi perusahaan sering terletak pada aspek profitabilitas
perusahaan, fluktuasi biaya operasional dapat mempengaruhi persaingan pasar serta
ketergantungan pada faktor eksternal seperti harga bahan bakar. Menurut
Siringoringo & Hutabarat (2019), meskipun likuiditas perusahaan baik dapat
memberikan kestabilan finansial perusahaan, tantangan dalam mempertahankan
profitabilitas tetap mempengaruhi nilai dari perusahaan secara keseluruhan.
Pentingnya mencerminkan efisiensi dalam pengelolaan biaya dan strategi dalam
pertumbuhan berkelanjutan sehingga dapat meningkatkan nilai dari perusahaan.
(Siringoringo & Hutabarat, 2019). Konteks pasar modal, baik profitabilitas maupun
likuiditas saling memerankan peran penting dalam pengaruh keputusan investasi.
Profitabilitas sering diukur dengan ROE yang mencerminkan kapasitas entitas
dalam meraih keuntungan dari sumber daya yang dimilikinya. ROE tinggi
mencerminkan efisiensi keuangan entitas dalam menggunakan sumber daya untuk
mendapatkan keuntungan, sering kali meningkatkan perusahaan di mata investor.



Selain profitabilitas, rasio likuiditas memiliki peran krusial dalam pengambilan
keputusan investasi. Likuiditas dapat diukur menggunakan berbagai rasio, seperti
rasio lancar dan rasio kas, yang menunjukkan kapasitas perusahaan dalam
memenuhi kewajiban jangka pendeknya. Likuiditas yang stabil dapat memberikan
kepercayaan kepada investor bahwa adanya perusahaan yang dapat bertahan dari
suatu kondisi ekonomi yang tidak menentu.

Harga saham sangat terkait dengan penutupan pasar saham saat memantau
berbagai tipe saham yang ada, di mana para investor memperhatikan dinamika yang
berlangsung. Salah satu scktor yang sangat diminati investor adalah sektor
transportasi. Dengan meningkatnya perekonomian, kebutuhan masyarakat juga
meningkat, termasuk dalam bidang transportasi. Transportasi memainkan peran
penting sebagai pendorong perekonomian baik bagi masyarakat maupun negara.
Menurut Sari et al. (2020), di perusahaan scktor transportasi yang efisien memiliki
peran yang krusial untuk mendukung pertumbuhan ekonomi komunitas dan
perkembangan ekonomi suatu negara. Sistem transportasi yang efisien
memungkinkan distribusi barang dan jasa berjalan lancar, mendukung mobilitas
tenaga kerja, serta mempercepat konektivitas antar wilayah. Hal ini pada gilirannya
akan meningkatkan produktivitas, membuka peluang bisnis baru, dan menciptakan
lapangan pekerjaan, yang kesemuanya berkontribusi pada pembangunan ekonomi
yang adil dan berkelanjutan.

Pada sektor transportasi, likuiditas sering kali lebih dominan dibandingkan
profitabilitas. Hal ini disebabkan oleh kebutuhan arus kas yang stabil untuk
mendukung operasional perusahaan, seperti pemeliharaan armada, pembayaran
gaji, dan biaya operasional lainnya. Perusahaan transportasi memerlukan dana yang
cukup untuk menjaga kelancaran operasional, sehingga rasio likuiditas menjadi
faktor utama yang diperhatikan oleh investor. Manajemen modal kerja yang efektif
diperlukan untuk mencapai keseimbangan antara menjaga likuiditas dan
memaksimalkan profitabilitas (Gill, 2022). Profitabilitas sering dianggap sebagai
faktor utama yang mendorong harga saham, karena mencerminkan kapasitas
perusahaan dalam memberikan keuntungan kepada investor. Return on Equity
(ROE), sebagai ukuran profitabilitas, memperlihatkan efisiensi perusahaan dalam
menghasilkan laba dari modal yang dimiliki. Ini berfungsi sebagai indikator utama
bagi investor yang menilai kinerja perusahaan dan potensi pengembalian.
Sementara ROE dapat memandu keputusan investasi dan strategi portofolio,
efektivitasnya dapat bervariasi berdasarkan kondisi pasar dan faktor spesifik
perusahaan. ROE secara positif mempengaruhi harga terhadap Nilai Buku (PBV)
dan Rasio Penghasilan Harga (PER) menunjukkan bahwa ROE yang lebih tinggi
berkorelasi dengan peningkatan nilai perusahaan (Badruzaman et al., 2022).

Namun, meskipun profitabilitas penting, studi empiris menunjukkan bahwa
likuiditas memainkan peran yang lebih dominan dalam membentuk persepsi pasar,



terutama di scktor transportasi. Kebutuhan arus kas yang stabil dalam industri ini
untuk mendukung operasional yang berkelanjutan menjadikan likuiditas sebagai
faktor utama yang diperhatikan oleh investor. Perusahaan yang mampu menjaga
likuiditas yang sehat lebih dipercaya oleh pasar dan dianggap lebih mampu
menghadapi tantangan ekonomi dan ketidakpastian dalam jangka pendek.

1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah tersebut, dapat diidentifikasi beberapa
pertanyaan penelitian sebagai berikut:

Bagaimana pengaruh profitabilitas terhadap harga saham?

Bagaimana pengaruh likuiditas terhadap harga saham?

Bagaimana pengaruh profitabilitas dan likuiditas secara bersama-sama
terhadap harga saham?

W

1.3 Tujuan Penelitian

Penelitian ini bertujuan untuk:

1. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Profitabilitas
terhadap harga saham pada sektor transportasi yang terdaftar di BEI periode
2020-20237

2. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh likuiditas terhadap
harga saham pada sektor transportasi yang terdaftar di BEI periode 2020-
20237

3. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis Profitabilitas dan likuiditas
secara bersama-sama terhadap harga saham pada sektor transportasi yang
terdaftar di BEI periode 2020-2023?

1.4 Batasan Masalah

Penelitian ini membatasi ruang lingkupnya pada analisis pengaruh
profitabilitas dan likuiditas terhadap harga saham perusahaan transportasi yang
tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2020 hingga 2023. Studi ini
hanya menggunakan data keuangan yang diperoleh dari laporan tahunan
perusahaan yang tersedia untuk publik. Faktor lain seperti kondisi makroekonomi,
kebijakan pemerintah, dan sentimen pasar, yang juga berpotensi mempengaruhi
harga saham, tidak termasuk dalam pembahasan penelitian ini.

1.5 Manfaat Penelitian

Pada periode 2020-2023, penelitian ini diharapkan dapat memberikan
manfaat dalam menganalisis pengaruh profitabilitas yang diukur dengan ROE serta
likuiditas terhadap harga saham pada perusahaan sektor transportasi yang terdaftar
di BEL



a. Secara Teoritis

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan wawasan yang lebih luas guna
memperkaya referensi terkait dampak profitabilitas dan likuiditas terhadap
harga saham serta memberikan dasar bagi penelitian selanjutnya tentang
faktor-faktor yang memengaruhi harga saham perusahaan.

b. Secara Praktis

1. Bagi Akademisi

Temuan hal ini diharapkan dapat memberikan pemahaman bagi investor
dalam menentukan keputusan investasi serta bagi manajemen
perusahaan untuk merumuskan strategi keuangan yang dapat
meningkatkan harga saham dan kinerja perusahaan.

t2

Bagi Pihak Lain

Hasil penelitian ini semoga dapat menjadi referensi untuk regulator
pasar modal dan pemangku kebijakan, adalah menyediakan informasi
yang berguna untuk merumuskan kebijakan yang mendukung
transparansi dan stabilitas pasar saham, khususnya di sektor
transportasi.
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