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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh rasio likuiditas, solvabilitas,
dan aktivitas terhadap kinerja keuangan perusahaan konstruksi yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2019-2023. Variabel likuiditas diukur
menggunakan current ratio, solvabilitas menggunakan debt to equity ratio, dan
aktivitas menggunakan ftotal asset turnover. Kinerja keuangan perusahaan diukur
melalui refurn on assets (ROA). Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif
dengan metode regresi linier berganda. Data yang digunakan adalah data sekunder
berupa laporan keuangan tahunan perusahaan konstruksi yang diperoleh dari situs
resmi BEIL. Pengolahan data dilakukan menggunakan perangkat lunak SPSS 26.
Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial, CR memiliki pengaruh negatif
dan signifikan terhadap ROA. DER memiliki pengaruh negatif dan signifikan
terhadap ROA. TATO juga memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap
ROA. Secara simultan, CR, DER, dan TATO berpengaruh signifikan terhadap
ROA.

Kata Kunci: Rasio likuiditas, Rasio solvabilitas, Rasio aktivitas, Kinerja keuangan,

Perusahaan konstruksi, BEI.
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ABSTRACT

This study aims to analyze the effect of liquidity, solvency, and activity ratios on the

financial performance of construction companies listed on the Indonesia Stock
Exchange (IDX) for the 2019-2023 period. The liquidity variable is measured using
the current ratio (CR), solvency using the debt-to-equity ratio (DER), and activity
using total asset turnover (TATO). The financial performance of companies is
measured through return on assets (ROA). This study employs a quantitative
approach with multiple linear regression methods. The data used is secondary data
in the form of annual financial reports of construction companies obtained from the
official IDX website. Data processing is conducted using SPSS 26 software. The
results of the study indicate that, partially, CR has a negative and significant effect
on ROA. DER also has a negative and significant effect on ROA. Meanwhile, TATO
has a positive and significant effect on ROA. Simultaneously, CR, DER, and TATO
have a significant effect on ROA.

Keywords: Liquidity ratio, Solvency ratio, Activity ratio, Financial performance,

Construction companies, IDX.
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BABI
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Era ekonomi yang saling terhubung, pasar modal berdiri sebagai
landasan yang sangat diperlukan, yang secara mendalam memperkuat usaha
ckonomi suatu negara. Pasar modal berkontribusi dalam menyediakan
pendanaan yang relatif lebih murah dibandingkan dengan lembaga
perbankan, sehingga mampu mendorong pertumbuhan ekonomi negara.
Selain itu, pasar modal juga berfungsi sebagai alternatif investasi bagi
investor yang mencari imbal hasil tinggi dalam jangka waktu yang relatif
singkat. Sebelum melakukan investasi, sangat penting bagi investor untuk
melakukan evaluasi menyeluruh, memastikan informasi yang Perusahaan

kumpulkan selaras dengan dinamika pasar saat ini (Halim, 2020).

Vitalitas kineja perusahaan adalah penentu penting yang
menentukan timbangan menuju kemakmuran atau keruntuhan dalam dunia
bisnis (Agasva & Budiantoro, 2020). Menilai kinerja perusahaan
memberikan manajemen wawasan yang berharga untuk menginformasikan
keputusan-keputusan penting, sekaligus menjadi tolok ukur bagi investor
dan pemangku kepentingan potensial untuk mengukur keandalan dan
kepercayaan perusahaan (Raharjo et al., 2020). Reputasi yang solid
bertindak sebagai mercusuar, menarik calon investor untuk menyelami
kedalaman pasar modal (Fahmi, 2021). Keberhasilan sebuah perusahaan,
yang dikelola oleh pihak manajemen, tercermin dari performa keuangan
yang dicapai (Hery, 2021). Meningkatkan kinerja keuangan adalah tujuan
penting, karena dapat secara signifikan meningkatkan penilaian perusahaan,
yang pada akhirnya mengarah pada kemakmuran dan keuntungan yang
lebih besar bagi semua pemangku kepentingan, dengan pemegang saham

sebagai salah satu penerima manfaat utama (Sari & Pratama, 2023).



Evaluasi kecakapan keuangan perusahaan dilakukan untuk
mengukur seberapa dekat perusahaan mematuhi permadani peraturan yang
ditenun ke dalam kain administrasi keuangan. Selain itu, kinerja keuangan
digunakan untuk mengevaluasi stabilitas finansial serta pencapaian target
keuangan organisasi. Kinerja keuangan menjadi aspek yang penting karena
menggambarkan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan pendapatan
dan memperluas usahanya. Hal ini juga memberikan gambaran mengenai

potensi perusahaan dalam menghadapi tantangan di masa depan (Asniwati,
2020).

Industri konstruksi berperan penting dalam perekonomian Indonesia
karena sektor ini memiliki hubungan yang saling terkait dengan sektor-
sektor lain, baik di hulu maupun hilir, Sektor konstruksi tidak hanya
menciptakan permintaan bagi industri material bangunan dan jasa
konsultan, tetapi juga menciptakan lapangan pekerjaan, baik formal maupun
informal, yang berkontribusi terhadap perekonomian bangsa (Badan Pusat
Statistik, 2022). Selain itu, sektor ini juga memiliki pengaruh langsung pada
sektor lain seperti manufaktur dan pertanian (Kementerian PUPR, 2023).
Pembangunan infrastruktur yang terus meningkat dalam empat tahun
terakhir turut mendongkrak kinerja sektor konstruksi, yang tercatat
menyumbang 10,06% terhadap PDB Indonesia (Kementerian PUPR 2023).

mengevaluasi kecakapan ekonomi entitas konstruksi, ROA
merupakan metrik yang sangat penting. Metrik ROA mengevaluasi
kemampuan perusahaan untuk mengubah asetnya menjadi laba bersih,
memberikan wawasan tentang seberapa efisien basis asetnya digunakan
untuk mendorong profitabilitas. ROA yang kuat menandakan bahwa
perusahaan mahir dalam mengekstraksi laba dari setiap unit total asetnya,
seperti yang disoroti oleh (Siregar, 2021). Sebaliknya, ROA yang menurun
menunjukkan pemanfaatan aset yang tidak optimal untuk menghasilkan
laba, seperti yang diamati oleh (Hery, 2021). (Arief et al., 2020) mencatat
bahwa investor mengamati rasio ini dengan cermat untuk mengukur

profitabilitas yang diantisipasi perusahaan. ROA yang unggul tidak hanya

[§]



meningkatkan daya tarik perusahaan bagi investor, tetapi juga memiliki

dampak yang baik pada penilaian sahamnya (Arief et al., 2020).

Rata-rata ROA per Tahun (2019-2023)
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Gambar 1. 1 Grafik rata-rata ROA Subsektor Konstruksi pertahun
Grafik yang menunjukkan rata-rata ROA sektor konstruksi dari

tahun 2019 hingga 2023 menggambarkan tren penurunan yang signifikan.
Selama periode tersebut, terlihat bahwa rata-rata ROA mengalami
penurunan tajam, terutama pada tahun 2023, di mana nilai ROA mencapai
titik terendah yang mencerminkan adanya masalah serius dalam sektor ini.
Pada tahun 2020, ROA masih berada di angka negatif yang cukup besar,
menunjukkan bahwa sektor konstruksi terus menghadapi tantangan yang
berat. Secara keseluruhan, grafik ini mencerminkan kinerja yang buruk

dalam hal profitabilitas sektor konstruksi selama lima tahun terakhir,

Narasi fiskal perusahaan, sebuah potret yang jelas tentang kesehatan
keuangannya, dibedah melalui kaleidoskop metodologi keuangan (Fahmi,
2021). Penilaian kinerja secara berkala dilakukan untuk mengukur efisiensi
operasional organisasi dan keberhasilannya dalam memenuhi tujuan dan
tolok ukur yang telah ditetapkan, serta memastikan keselarasan yang
berkelanjutan dengan misi dan visi organisasi secara keseluruhan (Hery,
2021). Pasang surut keuangan perusahaan digambarkan dengan jelas
melalui lensa imbal hasil keuntungannya (Ariyanti, 2020). Salah satu tujuan
utama perusahaan adalah mencapai performa keuangan yang optimal guna

meningkatkan kesejahteraan perusahaan serta pemangku kepentingan



(Raharjo et al., 2020). Berikut data mengenai laba bersih dari perusahaan

sampel yang terdaafiar di BEI Periode 2019 - 2023.

Tabel 1. 1 Data laba bersih sampel perusahaan konstruksi yang
terdaftar di bei periode 2019-2023

Nama Perusahaan e wm | wm i mw |
7. Adhiarys fersero] Tk GS080158 BMGSLAT  ABENS| 15295 BSIINKY
. Toal Bangue Prsada T monon  msom ool asaen|  mome
P Peribangunan Peromahan (perseo) TR 10800355330 266289 670850) 36040098058 3657073008 LIP0B0SIS35S
P hus e Cta ok ossoss Smetan Seeinas  MENRS| BB
7T it Bangun Sarra The pwoss sesuse s B w0
Vi rp BrgamnGelurg e | ss3mes] ss3nene] desone] s ssnsial

Sumber: Laporan Keuangan IDX

Analisis tren laba bersih dari enam perusahaan konstruksi
mengungkapkan variabilitas yang substansial dari tahun ke tahun, dengan
pengecualian penting adalah penurunan tajam dalam profitabilitas di
sebagian besar perusahaan pada tahun 2020, penurunan yang sebagian besar
dapat dikaitkan dengan dampak pandemi COVID-19 pada sektor
konstruksi. Salah satu contoh yang mencolok adalah PT. Adhi Karya Tbk,
yang mengalami penurunan laba dari Rp 665.048.421.529 pada 2019
menjadi hanya Rp 23.702.652.447 pada 2020, sebelum kembali meningkat
di tahun-tahun berikutnya meskipun dengan pola yang tidak stabil.
Sebaliknya, PT. Paramita Bangun Sarana Tbk menunjukkan tren kenaikan
laba yang konsisten, dari Rp 13. 287.142.235 pada 2019 menjadi Rp 192.
742.530.687 pada 2023, yang mencerminkan pengelolaan operasional dan
efisiensi yang lebih baik dibandingkan perusahaan lain.

PT. Pembangunan Perumahan (Persero) Tbk tetap mencatat laba
terbesar di antara perusahaan lain, meskipun mengalami penurunan setelah
tahun 2021. Performa ini menunjukkan kapasitas operasional yang lebih
besar, meskipun dihadapkan pada tantangan eksternal. Selain itu, kinerja
keuangan PT Total Bangun Persada Tbk dicirikan oleh laba yang kecil dan
stagnan selama beberapa tahun terakhir, yang berpotensi berasal dari
pipeline proyck yang terbatas atau persaingan pasar yang ketat. Sebaliknya,
perusahaan seperti PT Nusa Raya Cipta Tbk menunjukkan peningkatan



profitabilitas yang stabil mulai tahun 2020, sedangkan pemulihan PT
Wijaya Karya Bangunan Gedung Tbk pada tahun 2022 hanya berlangsung
singkat, karena mengalami penurunan laba yang substansial pada tahun

2023, yang menyoroti volatilitas dan ketidakpastian industri.

Tabel 1.1, terlihat bahwa rata-rata laba perusahaan di Sub Sektor
Konstruksi Bangunan mengalami penurunan pada tahun 2020 dan 2023.
Setiap perusahaan cenderung mengalami pasang surut kinerja yang
berbeda-beda, dan seiring dengan pasang surutnya pendapatan ini, investor
terdorong untuk mengamati dengan cermat kekuatan-kekuatan yang dapat
menggoyahkan kompas perusahaan (Kementerian PUPR, 2023). Perubahan
laba bersih terkait erat dengan kesehatan fiskal perusahaan,
menggarisbawahi perlunya pemeriksaan laporan keuangan secara
menyeluruh untuk mengungkap lapisan-lapisan kemampuan keuangan
perusahaan (Badan Pusat Statistik, 2022). Dengan membedah narasi
keuangan, entitas dapat menilai lintasan dalam, menentukan zona penting
yang siap untuk ditingkatkan untuk mengatur simfoni hasil keuangan yang

unggul (Ariyanti, 2020).

Mengukur ketajaman fiskal perusahaan, perusahaan harus
menggunakan berbagai tolok ukur, termasuk rasio keuangan-serangkaian
metrik yang mengaitkan dua set data keuangan, sehingga memberikan
gambaran yang lebih transparan tentang postur keuangan perusahaan (Hery,
2021). Fenomena fluktuasi laba bersih ini juga berdampak pada keputusan
investor, baik yang telah menanamkan modal maupun yang berencana
untuk berinvestasi. Dengan demikian, penting bagi investor untuk
menganalisis laporan keuangan perusahaan agar dapat memprediksi potensi
laba bersih yang akan diperoleh dan pengaruhnya terhadap harga saham
perusahaan (Ariyanti, 2020). Keberhasilan fiskal yang lebih baik dapat
mendorong pergerakan ke atas dalam valuasi saham, sehingga
meningkatkan daya tarik bagi investor untuk memperdalam kepemilikan

perusahaan di industri bangunan (Mulyadi & Rinaldo, 2024).



Analisis rasio berfungsi sebagai indikator awal kesehatan keuangan
perusahaan, yang memperingatkan para pemangku kepentingan akan
kemungkinan memudarnya stabilitas fiskal (Hery, 2021). Rasio keuangan
berfungsi sebagai alat navigasi bagi investor dan calon investor,
memberdayakan mereka untuk membuat keputusan yang tepat dengan
menilai secara cermat potensi risiko dan peluang di masa depan, dan pada
akhirnya memetakan arah yang tepat untuk investasi mereka (Fahmi, 2021).
Rasio ini dapat dikelompokkan menjadi beberapa kategori, seperti
likuiditas, solvabilitas, profitabilitas, aktivitas, dan penilaian. Meski banyak
jenis rasio keuangan yang bisa digunakan, penelitian ini berfokus pada tiga

jenis utama, yaitu likuiditas, solvabilitas, dan aktifitas (Raharjo et al., 2020).

Rasio likuiditas, seperti (CR), menjadi penting karena perusahaan
konstruksi sering menghadapi ketidakstabilan arus kas akibat penundaan
pembayaran dari proyek. Ketidakmampuan menjaga likuiditas dapat
menghambat operasional perusahaan, yang pada akhimya memengaruhi
kinerja keuangan (Brealey et al ., 2020). Rasio solvabilitas, seperti DER,
mencerminkan struktur modal perusahaan, di mana tingginya DER dapat
menunjukkan tingginya ketergantungan perusahaan terhadap utang. Hal ini
berpotensi meningkatkan risiko keuangan apabila pendapatan perusahaan

tidak cukup untuk menutupi beban bunga utang (Eftasari & Desriani, 2025).

Metrik seperti TATO menggarisbawahi kecakapan perusahaan
dalam mengubah asetnya menjadi pendapatan. Dalam konteks perusahaan
konstruksi, penggunaan aset yang tidak efisien, seperti idle equipment atau
keterlambatan penyelesaian proyek, bisa berdampak negatif pada kinerja
keuangan (Damodaran, 2021). Maka dari itu, pemeriksaan rasio keuangan
sangat penting untuk mengukur posisi fiskal perusahaan konstruksi secara
menyeluruh. Penelitian ini difokuskan pada analisis pengaruh rasio
likuiditas, solvabilitas, dan aktivitas terhadap kinerja keuangan perusahaan
konstruksi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode
2019-2023. Jangka waktu yang dipilih mencakup berbagai fluktuasi
ekonomi, termasuk era sebelum pandemi, pandemi itu sendiri, dan fase

pemulihan  berikutnya, sehingga ~memungkinkan analisis yang



komprehensif mengenai dampak mendalam dari krisis COVID-19 terhadap
industri konstruksi Indonesia (Badan Pusat Statistik, 2023).

Penelitian sebelumnya telah menghasilkan hasil yang tidak
konsisten mengenai dampak dari metrik-metrik ini terhadap lintasan
keuangan perusahaan. Indikator likuiditas, yang tercermin dari Rasio
Lancar (CR), telah dipilih untuk dieksplorasi lebih lanjut karena adanya
ketidakkonsistenan dalam penelitian-penelitian sebelumnya sehingga perlu
dilakukan pendalaman lebih lanjut terhadap lanskap teoretis yang ada.
Khususnya, sebuah studi yang dilakukan oleh (Lestari & Oktrima, 2024)
mengungkapkan korelasi substansial antara CR dan ROA, yang
menunjukkan bahwa reputasi perusahaan memiliki dampak yang besar pada
kinerja keuangannya, yang diukur dengan kemampuannya untuk
menghasilkan laba dari asetny. Namun, kesimpulan ini bertentangan dengan
temuan (Darminto & Fuadati, 2020), yang mencatat dampak CR yang
merugikan namun dapat diabaikan terhadap ROA. Perbedaan bukti ini telah
membuka jurang penelitian yang signifikan yang mengundang penyelidikan

lebih lanjut

metrik solvabilitas, yang dinilai melalui DER, dipilih karena hasil
yang bervariasi dalam penelitian sebelumnya. (Zendrato et al., 2023)
mengemukakan korelasi positif yang menonjol antara DER dan ROA,
sebuah sikap yang kontras dengan temuan (Situmorang, 2023), yang
menjelaskan mengenai DER yang memiliki dampak negatif dan dapat
diabaikan terhadap ROA. Selanjutnya, ukuran aktivitas, yang dilambangkan
dengan TATO, dianggap layak untuk diteliti karena kesimpulan yang
kontras dari penelitian sebelumnya. (Darminto & Fuadati, 2020) menyoroti
pengaruh signifikan TATO terhadap ROA, sedangkan (Agustina & Pratiwi,
2020) menyatakan bahwa pengaruh TATO terhadap ROA tidak signifikan
secara statistik. Ketidakkonsistenan hasil penelitian ini menggambarkan

adanya beberapa kesenjangan penelitian yang membutuhkan penelitian baru

Berdasarkan latar belakang dan fenomena tersebut, penulis

mengangkat judul: Pengaruh Rasio Likuiditas, Solvabilitas, dan



Aktivitas terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan Konstruksi yang

Terdaftar di BEI Periode 2019-2023.

1.2 Rumusan Masalah

Adapun rumusan masalah dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:

2

Bagaimana pengaruh rasio likuiditas secara parsial terhadap kinerja
keuangan perusahaan konstruksi yang terdaftar di BEI pada periode
2019-2023?

Bagaimana pengaruh rasio solvabilitas secara parsial terhadap
kinerja keuangan perusahaan konstruksi yang terdaftar di BEI pada
periode 2019-2023? '

. Bagaimana pengaruh rasio aktivitas secara parsial terhadap kinerja

keuangan perusahaan konstruksi yang terdaftar di BEI pada periode
2019-2023?

Bagaimana pengaruh rasio likuiditas, rasio solvabilitas, dan rasio
aktivitas secara simultan terhadap kinerja keuangan perusahaan
konstruksi yang terdaftar di BEI pada periode 2019-2023?

1.3 Tujuan Penelitian

1.

Unt\uk mengetahui dan memahami bagaimana pengaruh rasio
likuiditas terhadap kinerja keuangan perusahaan konstruksi yang
terdaftar di BEL

Untuk mengetahui dan memahami bagaimana pengaruh rasio
solvabilitas terhadap kinerja keuangan perusahaan konstruksi yang
terdaftar di BEL

Untuk mengetahui dan memahami bagaimana pengaruh rasio
aktivitas terhadap kinerja keuangan perusahaan konstruksi yang
terdaftar di BEI.

Untuk mengetahui dan memahami bagaimana pengaruh rasio
likuiditas, rasio solvabilitas, dan rasio aktivitas secara simultan
terhadap kinerja keuangan perusahaan konstruksi yang terdaftar di
BEL



1.4 Manfaat Penclitian

Adapun manfaat dari penelitian ini yaitu :

1.4.1 Manfaat Teoritis

Secara konseptual, penelitian ini berupaya untuk menambah
khazanah pengetahuan manajemen keuangan, dengan penekanan khusus
pada lanskap industri konstruksi. Melalui pemeriksaan terhadap interaksi
antara rasio solvabilitas, likuiditas, dan aktivitas serta dampaknya terhadap
metrik keuangan, penelitian ini bertujuan untuk memperdalam pemahaman
ilmiah mengenai faktor-faktor penentu yang membentuk kesehatan
keuangan perusahaan konstruksi. Selain itu, temuan-temuan dari penelitian
ini diharapkan bisa memberikan kerangka kerja dasar untuk studi di masa
depan dalam analisis keuangan, yang berfungsi sebagai titik acuan bagi para
akademisi dan praktisi di berbagai industri, dan berkontribusi pada

kemajuan pengetahuan di bidang ini
1.4.2 Manfaat Praktis

Secara praktis, hasil penelitian ini diharapkan bisa memberikan
wawasan yang dapat ditindaklanjuti bagi para pemangku kepentingan
utama, termasuk wali keuangan, investor, dan pemilik perusahaan
konstruksi, sehingga perusahaan dapat mengambil keputusan yang lebih
cerdik dan berdasarkan data yang didasarkan pada pemahaman yang
mendalam tentang posisi dan kinerja keuangan perusahaan. Wawasan
tentang bagaimana rasio likuiditas, solvabilitas, dan aktivitas
mempengaruhi hasil keuangan akan memberdayakan perusahaan untuk
merancang taktik bisnis dan investasi yang lebih kuat. Selain itu, penelitian
ini menjadi mercusuar bagi perusahaan yang ingin meningkatkan ketajaman
keuangan perusahaan dengan melakukan pengawasan yang lebih strategis

terhadap rasio keuangan Perusahaan.

1.5 Batasan Penelitian

penelitian ini difokuskan pada perusahaan konstruksi yang
diperdagangkan pada BEI selama periode 2019 hingga 2023. Tujuan dari

investigasi ini untuk menguji pengaruh rasio likuiditas, solvabilitas, dan



aktivitas terhadap kinerja keuangan, yang diukur menggunakan indikator
seperti ROA. Batasan tersebut ditetapkan untuk memastikan keakuratan dan
relevansi Temuan dari studi dalam konteks sektor konstruksi di Indonesia,
sekaligus memberikan fokus yang lebih terarah dalam analisis data. Selain
itu, penelitian ini tidak mencakup faktor eksternal lainnya yang berpotensi
memengaruhi kinerja keuangan, seperti kondisi makroekonomi dan
kebijakan pemerintah yang berkaitan dengan industri konstruksi. Dengan
batasan-batasan ini, studidiharapkan mampu memberikan hasil yang

terfokus, valid, dan dapat dipertanggungjawabkan

1.6 Sistematika Penulisan
Adapun Sistematika penulisan dalam penelitian ini terdiri dari beberapa

bab sebagai berikut:

BAB I Pendahuluan
Bagian ini dimulai dengan tinjauan pendahuluan yang menjelaskan
dorongan di balik pembuatan penelitian ini. Dilanjutkan dengan
pernyataan masalah yang merangkum tanggapan inti terhadap
masalah yang teridentifikasi, yang menggambarkan tujuan
penelitian. Bab ini juga menguraikan manfaat yang diharapkan dari
penelitian ini, mengakui keterbatasannya, dan menguraikan
pendekatan sistematis yang digunakan dalam penyusunannya.

BAB II Kajian Pustaka
Bagian ini menyajikan kajian pustaka yang merangkum teori-teori
terkait yang relevan dengan permasalahan yang ditulis pada bab
pertama, studiterkait, kerangka berpikir terkait dasar pemikiran dari
sebuah studidan rumusan hipotesis.

BAB Il Metodelogi Penelitian
Bagian ini mempelajari metodologi yang digunakan dalam
penelitian, termasuk eksplorasi rinci tentang diagram alir proses
penelitian, sifat penelitian, ruang lingkup geografis dan temporal,
subjek penelitian yang spesifik, populasi yang ditentukan dan

sampel yang dipilih, metode untuk akuisisi data, definisi operasional
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variabel penelitian, dan metode analisis yang digunakan untuk
menginterpretasikan data.

BAB IV Hasil dan Pembahasan
Bab ini menampilkan hasil empiris dan interpretasinya, yang
meliputi perhitungan rasio keuangan, hasil uji asumsi klasik, hasil
analisis regresi linier berganda, hasil uji koefisien determinasi (R?),
dan hasil uji hipotesis. Bab ini juga mencakup narasi yang
mensintesis dan mendiskusikan wawasan yang diperoleh dari
temuan empiris penelitian.

BAB V Penutup
Bagian ini merangkum kesimpulan penelitian, yang diambil dari
penilaian signifikansi parameter parsial (wji-t) dan penilaian
signifikansi simultan (uji-F). Bagian ini juga menawarkan
rekomendasi untuk strategi perusahaan dan arahan untuk penelitian
di masa depan, yang semuanya didasarkan pada hasil penelitian.
Bagian ini diakhiri dengan daftar pustaka yang komprehensif dan

materi tambahan yang relevan.

11



DAFTAR PUSTAKA

Abubakar, H. R. I. (2021). Pengantar metodologi penelitian. SUKA-Press UIN
Sunan Kalijaga.

Agustina, N., & Pratiwi, A. (2020). Pengaruh Asset Turn Over (TATO) terhadap
Return on Asset (ROA) pada PT. Unilever Indonesia Tbk. JESYA (Jurnal
Ekonomi & Ekonomi Syariah), 4(2), 1322-1328.

Akbar, 1., & Djawoto, D. (2021). Pengaruh ROA, DER, Current Ratio Terhadap
Harga Saham Pada Perusahaan Real Estate Yang Ada di Bursa Efek Indonesia.
Jurnal llmu Dan Riset Manajemen, 10(1), 1-19.

Alfian, & Susanti, R. (2023). Pengaruh Lingkungan Kerja dan Budaya Organisasi
terhadap Kinerja Pegawai pada Dinas Kependudukan dan Pencatatan Sipil
Kota Padang. Jurnal Economina, 2(2), 3-4.

Andrean Agasva, B., & Budiantoro, H. (2020). JEBA (Journal of Economics and
Business Aseanomics), 5(1), 33-53.

Arief, H., Saratian, E. T. P., Nugroho, D. A., Ashshidiqy, N., & Kolis. David
Nabhan. (2020). Pengaruh ROA, DER, dan Tobin’s Q Ratio Terhadap Harga
Saham pada Industri Pertambangan Migas di Bursa Efek Indonesia. Jurnal
Illmiah Manajemen Bisnis, 6(2), 174-183. https://www.cnbcindonesia.com

Ariyanti, K. (2020). Analisis laporan keuangan sebagai alat untuk mengukur kinerja
keuangan pada PT. Dzaky Indah Perkasa Cabang Sungai Tabuk. Jurnal limiah
Ekonomi Bisnis, 6(2), 218-226

Asniwati, N. (2020). Analisis Kinerja Keuangan Perusahaan Konstruksi. Jakarta:
Graha IImu.

Ass, S. B. (2020). ANALISIS RASIO PROFITABILITAS DAN SOLVABILITAS
PADA PT. MAYORA INDAH Tbk. BRAND Jurnal llmiah Manajemen
Pemasaran, 2(2), 195-206. https://ejournals.umma.ac.id/index.php/brand

Azzahra, A. D., Hasanuh, N., Suartini, S., & Sulistiyo, H. (2022). Profitabilitas dan
Solvabilitas Terhadap Tax Avoidance pada Perusahaan Subsektor Makanan
dan Minuman Periode 2016-2020. Sosio E-Kons, 14(2), 165.
https://doi.org/10.30998/sosiockons.v14i2.12994

Badan Pusat Statistik. (2022). Statistik Sektor Konstruksi Indonesia Tahun 2022.
Badan Pusat Statistik. (2023). Statistik Ekonomi Indonesia 2022. Jakarta: BPS.

Brealey, R. A., Myers, S. C., & Allen, F. (2020). Principles of Corporate Finance
(13th ed.). McGraw-Hill Education.

Cristian Zendrato, Roni Wijaya Zendrato, & Dicky Perwira Ompusunggu. (2023).
Analisis Pengaruh Current Ratio Dan Debt To Equity Ratio Terhadap Return
On Asset Pada PT Nippon Indosari Corpindo Tbk. Jurnal Publikasi Sistem
Informasi Dan Manajemen Bisnis, 2(2), 92-104.

63



https://doi.org/10.55606/jupsim.v2i2.1309

Darmawan, R. A., & Ridlwan Muttaqin. (2023). Pengaruh Gaya Kepemimpinan
dan Motivasi terhadap Kinerja Karyawan dengan Kepuasan Kerja Sebagai
Variabel Intervening (Survei Pada Divisi Pemasaran PT Fastrata Buana
Cabang Cianjur). JEMSI (Jurnal Ekonomi, Manajemen, Dan Akuntansi), 9(6),
2795-2803. https://doi.org/10.35870/jemsi.v9i6.1733

Damodaran, A. (2021). Applied Corporate Finance: A User's Manual (5th ed.).
Wiley.

Darminto, A. A., & Fuadati, S. R. (2020). Pengaruh CR, DER, TATO terhadap
ROA pada perusahaan rokok di BEL Jurnal limu Dan Riset Manajemen
(IRM), 9(4).

Dewi, Y. N.I.§., Hardiyanto, A., & Kohar, A. (2024). Pengaruh Rasio Solvabilitas,
Likuiditas dan Aktivitas terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan Manufaktur
Subsektor Farmasi yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2017-
2021. JATAMA: Jumal Akuntansi Pratama, 1(2). hitps:/jatama-
feb.unpak.ac.id/index.php/jatama/article/view/106

Eftasari, N. D., & Desriani, N. (2025). Apakah Leverage Menjadi Pedang Bermata
Dua Bagi Kinerja Keuangan di Tengah Kondisi Financial Distress ? 3.

Fanalisa, F., & Juwita, H. A. J. (2022). Analisis Rasio Likuiditas, Aktivitas,
Solvabilitas, Dan Profitabilitas Untuk Menilai Kinerja Keuangan. Jurnal
Management Risiko Dan Keuangan, 1(4), 223-243.
https://doi.org/10.21776/jmrk.2022.01.4.01

Fahmi, 1. (2021). Analisis Kinerja Keuangan Perusahaan. Bandung: Alfabeta.

Fathonah, A., & Sari, E. P. (2023). Pengaruh Rasio Likuiditas, Solvabilitas Dan
Aktivitas Terhadap Kinerja Keuangan Pada Sub Sektor Farmasi Yang
Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2018-2021. Jurnal of Creative
Students Research (JCSR), 1(1), 307-326.
https://ejurnal.politeknikpratama.ac.id/index.php/jcst/article/view/1141%0Ah
ttps://ejurnal.politeknikpratama.ac.id/index.php/jcst/article/download/1141/1
111

Ghozali, H. 1. (2021). Aplikasi Analisis Multivariate Dengan Program IBM SPSS
26 Edisi 10. Badan Penerbit Universitas Diponegoro.

Grediani, E., Saputri, E., & Hanifah, H. (2022). Analisis Rasio Solvabilitas,
Likuiditas, dan Aktivitas Terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan di Sektor
Perdagangan yang Terdaftar di BEI Periode 2016-2020. Jurnal Ilmiah
Akuntansi Dan Keuangan, 11(1), 51-65.
https://doi.org/10.32639/jiak.v11i1.62

Haryono, T., & Sari, M. (2020). Pengaruh Struktur Modal terhadap Profitabilitas:
Studi Kasus Perusahaan Konstruksi di Indonesia. Jurnal Manajemen
Keuangan, 6(3), 112-128.

Hery. (2021). Analisis Laporan Keuangan: Pendekatan Teoritis dan Praktis.

64



Jakarta: Grasindo.

Intania Situmorang. (2023). Pengaruh Current Ratio (CR) dan Debt to Equity Ratio
(DER) terhadap Return on Asset (ROA) pada Perusahaan Sub Sektor
Advertising, Printing and Media yang Terdaflar di BEL Jurnal Bintang
Manajemen, 1(1), 165-179. https:/doi.org/10.55606/jubima.v1il.1102

Kementerian Pekerjaan Umum  dan  Perumahan Rakyat. (2023). Laporan
Pembangunan Infrastruktur Nasional 2023. PUPR.

Kusuma, R., & Pratama, H. (2020). Pengaruh Rasio Likuiditas terhadap ROA di
Sektor Konstruksi. Jurnal Akuntansi dan Keuangan, 15(3), 105-115.

Kurniawati, C. R. (2022). Pengaruh current ratio, total asset turnover, dan debt to
equity ratio terhadap return on asset. Jurnal Cendekia Keuangan, 1(2), 101.
https://doi.org/10.32503/jck.v1i2.2832

Lestari, A., & Oktrima, B. (2024). Pengaruh Current Ratio dan Debt to Asset Ratio
terhadap Return on Asset pada PT Acset Indonusa Tbk Periode 2013-2023.
Jumal Ilmiah PERKUSI, 4(4), 595-604.

L. tobing, khairul Saleh & Niadiyasti, Dwi, (2020). pengaruh profitabilitas,
leverage, aktivitas, dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan (studi
empiris pada perusahaan BUMN yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun
2015-2019).

LYSUS HERAWATI PRASTHIWIL.  (2022). Pengaruh Rasio
Likuiditas,Solvabilitas,Dan Aktivitas Terhadap Kinerja Keuangan (Pada
Perusahaan Sektor Healthcare Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun
2018-2020). Kindai, 18(2), 211-226.
https://doi.org/10.35972/kindai.v18i2.815

Martin, R. (2021). Pengaruh Likuiditas, Solvabilitas, dan Sales Growth terhadap
Kinerja Keuangan dengan Ukuran Perusahaan sebagai Variabel Intervening
Studi pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia
2015-2019. Doctoral Dissertation, Universitas Putra Indonesia YPTK.
http://repository.upiyptk.ac.id/id/eprint/4802

Mulyadi, R., & Rinaldo, D. (2024). Kinerja Keuangan dan Harga Saham. Jurnal
Akuntansi, Manajemen dan llmu Ekonomi (Jasmien), 5(02), 176-188.

Muna Amatur Robi’ah, & Lilis Ardini. (2022). PENGARUH RASIO LIKUIDITAS,
SOLVABILITAS DAN AKTIVITAS TERHADAP PROFITABILITAS Lilis
Ardini Sekolah Tinggi Hmu Ekonomi Indonesia (STIESIA) Surabaya.

Ningsih, A. M., Hardiwinoto, H., Ridwan, M., & Putri, A. P.r.. (2023). Analisis
Rasio Likuditas, Solvabilitas, Aktivitas Dan Profitabilitas Untuk Menilai
Kinerja Keuangan Pada Perusahaan Food And Beverage Yang Terdaftar Di
Bursa Efek Indonesia Tahun 2019-2021. Kompartemen: Jurnal Imiah
Akuntansi, 21(1), 94. https://doi.org/10.30595/kompartemen.v21i1.15829

Prasetyo, D., & Yulianti, A. (2020). Analisis Leverage terhadap Kinerja Keuangan
Perusahaan. Jurnal Keuangan, 14(2), 67-80.

65



Putra, 1. G. S., Affandi, H. A. A., Purnamasari, L., & Sunarsi, D. (2021). Analisis
Laporan Keuangan. Cipta Media Nusantara,

Puspita, S., Mursalin, & Nurrisah, A. (2023). Analisis Rasio Profitabilitas dan
Aktivitas Sebagai Dasar Penilaian Kinerja Keuangan pada PT HM Sampoerna
, Tbk yang Terdaflar di Bursa Efck Indonesia Pesatnya kemajuan dari
teknologi yang semakin hari semakin meningkat dengan drastis serta
signifikan men. Jurnal Media Wahana Ekonmika, 19(4), 696-708.

Raharjo, S., Syamsul, & Marina, R. (2020). Analisis Kinerja Keuangan Perusahaan
dengan Rasio Keuangan. Jurnal Akuntansi dan Keuangan, 12(2), 112-125.

Rahmayanti, N. P., & Indiraswari, S. D. (2022). Pengaruh Rasio Likuiditas, Rasio
Solvabilitas, Dan Rasio Aktivitas Terhadap Pertumbuhan Perusahaan. Al-
KALAM: Jurnal Komunikasi, Bisnis Dan Manajemen, 9(1), 36-46.
http:/dx.doi.org/10.31602/al-kalam.v9i1.5525

Ramdhani Ramdhani, & Aliah Pratiwi, (2023). Pengaruh Rasio Likuiditas, Rasio
Profitabilitas Dan Rasio Aktivitas Terhadap Kinerja Keuangan PT. Adaro
Energy  Tbk.  Jurnal  Riset  Manajemen, 1),  211-231.
https://doi.org/10.54066/jurma.v1i4.1044

Respati, H. (2024). Implementation of SAK EMKM Financial Statements in UD.
Meinerotie in Muntilan, Magelang. COSTING: Joumnal of Economic,
Business and Accounting, 7(3)
.(https://journal.ipm2kpe.or.id/index.php/COS TING/article/view/9350/5889).

Riyanto, S., & Hatmawan, A. A. (2020). Metode Riset Penelitian Kuantitatif.
Yogyakarta: Deepublish.

Rojulmubin, F., Nurhidayah, I., Lim, W., F. Arifianto, C., & N. Nazar, S. (2023).
Analisis Rasio Profitabilitas Dan Rasio Likuiditas Dalam Mengukur Kinerja
Keuangan Pt Adhi Karya 2017-2021. Jurnal Ekonomi Dan Bisnis, 15(2), 11—
19. https://doi.org/10.55049/jeb.v15i2.218

Rompas, I. L. M., & Rumokoy, L. J. (2023). Pengaruh Current Ratio, Debt To
Equity Ratio, Dan Total Asset Turnover Terhadap Return on Asset Perusahaan
Sub Sektor Otomotif & Komponen Di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-
2021. Jurnal EMBA: Jurnal Riset Ekonomi, Manajemen, Bisnis Dan
Akuntansi, 11(1), 833-843. https://doi.org/10.35794/emba.v11il.46377

Satria, R. (2022). Pengaruh Current Ratio (Cr) Dan Debt To Equity Ratio (Der)
Terhadap Return on Asset (Roa) Pada Pt Mayora Indah Tbk Periode 2009 -
2020. SCIENTIFIC JOURNAL OF REFLECTION : Economic, Accounting,
Management and Business, 52), 440-447.
https://doi.org/10.37481/sjr.v5i2.479

Setiawan, D., & Kurniasih, N, C. (2020). Pengaruh Biaya Bahan Baku Dan Biaya
Tenaga Kerja Setiawan, D., & Kurniasih, N. C. (2020). Pengaruh Biaya Bahan
Baku Dan Biaya Tenaga Kerja Terhadap Laba Bersih Pada Pt. Satwa Prima
Utama. Jumnal Ilmiah Akuntansi, 11(April), 55-64.Terhadap Laba Bersih
Pada. Jurnal limiah Akuntansi, 11(April), 55-64.

66



Shofwatun, H., Kosasih, K., & Megawati, L. (2021). Analisis Kinerja Keuangan
Berdasarkan Rasio Likuiditas Danrasio Profitabilitas Pada Pt Pos Indonesia
(Persero).  KRISNA:  Kumpulan ~ Riset ~ Akuntansi,  13(1), 59-74.
llllps:/fdoi.org/l 0.22225/kr.13.1.2021.59-74

Situmorang, 1. (2023). Pengaruh Current Ratio (CR) dan Debt to Equity Ratio
(DER) terhadap Return on Asset (ROA) pada perusahaan sub sektor
advertising, printing, and media yang terdaftar di BEI. JUBIMA - Jurnal
Bintang Manajemen, 1(1), 165-179.

Sugianto, W. (2021). Pengaruh Informasi Rasio Pasar, Rasio Aktivitas, Likuiditas,
Profitabilitas, Solvabilitas Dan Ukuran Perusahaan Terhadap Harga Saham
Pada Perusahaan Otomotif Dan Komponen Yang Terdaftar Di Bursa Efek
Indonesia (Bei) Periode 2016-2019 (Doctoral dissertation, Akuntansi).
https://repository.unja.ac.id/id/eprint/22397

Sugiyono. (2022) Buku Metode Penelitian Komunikasi.Alfabet

Sumantri, G. M., & Sukartaatmadja, 1. (2022). Pengaruh ROA, CR Dan TATO
Terhadap Harga Saham Perusahaan Farmasi Yang Terdaftar Di BEI Periode
2016-2020. Jurnal Ilmiah Manajemen Kesatuan, 10(1), 179-188.
https://doi.org/10.37641/jimkes.v10i1.1536

Tan, M., & Hadi, S. (2020). Pengaruh CR, DER, TATO, dan ukuran perusahaan
terhadap profitabilitas pada perusahaan farmasi yang terdaftar di BEI Kurs:
Jumal  Akuntansi, Kewirausahaan Dan Bisnis, 5(1), 58-69.
https:/ejournal.pelitaindonesia.ac.id/ojs32/index.php/KURS/article/view/728

Utami, D. & Wahyuni, R. (2022). Pengaruh Struktur Modal terhadap Profitabilitas
pada Perusahaan Sektor Konstruksi. Jurnal Akuntansi dan Manajemen, 8(2),
45-58.

Wardani, D. K. (2020). Pengujian Hipotesis (deskriptif, komparatif dan asosiatif).
Lppm Universitas Kh. A. Wahab Hasbullah.

Warisi, D., & Kurniawan, R. (2024). Pengaruh Rasio Likuiditas, Solvabilitas, dan
Efisiensi terhadap Kinerja Keuangan Perbankan Konvensional Periode 2019-
2022. Jurnal Penelitian Ekonomi Manajemen Dan Bisnis (JEKOMBIS), 3(2),
28-39.
https://ejurnal.politeknikpratama.ac.id/index.php/jekombis/article/view/3470
%0Ahttps://ejurnal.politeknikpratama.ac.id/index.php/jekombis/article/downl
0ad/3470/3216

Yudianti, D. S. A. (2021). Pengaruh Modal Kerja, Likuiditas dan Leverage
terhadap Profitabilitas dengan Ukuran Perusahaan sebagai Variabel
Moderasi (Doctoral dissertation, STIE Perbanas Surabaya).

Zendrato, C., Zendrato, R. W., & Ompusunggu, D. P. (2023). Analisis Pengaruh
Current Ratio Dan Debt To Equity Ratio Terhadap Return On Asset Pada PT
Nippon Indosari Corpindo Tbk. Jumnal Publikasi Sistem Informasi Dan
Manajemen Bisnis, 2(2), 92-104.

67



